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Eduardo Moura

Raul Oliveira

Fixe este nome: IPBrick. E software de telecomunicagao. Nao é
uma ideia original mas é um produto originalmente portugués. E
uma solugao que poupa dinheiro e que faz coisas inteligentes,
como marcar um endereco de email em vez de um nimero de tele-
fone. E uma histdria de um professor que virou inventor e depois
empresario. E um caso de sucesso.

lFernando Pinto

A escalada dos precos dos combustiveis agarrou-se a TAP como um
estigma. Tendo previsto lucro de 14 milhoes para 2005, Fernando Pinto
ira apresentar cerca de 10 milhdes de prejuizo. Segundo o gestor, mes-
mo assim a TAP conseguiu absorver parte do desvio de 83 milhdes nos
custos estimados em combustivel. Erro de estimativas ou estimativas
dificeis? De todas as formas, é incumprimento da misséo da gestao.

Preco-Alvo

1,20 €
Entidades: Lehman Brothers

Analista: Equipa de “research”

indice: PSI-20

Mercado: Portugal
Sector: Telecomunicagoes
Uttima cotagao: 10,01 €

“Underweight”. A Lehman Brothers reduziu

o preco-alvo para as acgoes da Portugal Telecom,

de 7,5 euros para 7,20 euros, na sequéncia da proposta
da Comiss&o Europeia para a redugéo das tarifas

de “roaming” internacionais. A casa de investimento
reduziu os precos-alvos para a maioria das “telecom”
europeias, como a Telecom Itélia, a Telefénica e a
France Telecom “para reflectir a proposta da Unido
Europeia para as tarifas de ‘roaming’ internacionais”.

285 €
Entidades: BPI

Analista: Equipa de “research”

indice: PSI-20
Mercado: Portugal
Sector: Eléctrico

Utltima cotacao: 3,24 €

Manter. 0 BPI afirma que as mudancas aprovadas
na assembleia geral de accionistas da EDP tém um
impacto de “neutral a positivo” para os titulos da
empresa, uma vez que ja eram esperadas e pelo facto
de a Iberdrola ja ter afirmado anteriormente “que quer
estar representada no Conselho Superior” da EDP.

Os analistas do BPI consideram que a hipétese desta
entrada, combinada com o objectivo de reforgo

de participagéo, devera proporcionar um “suporte
para ‘performance’ das acgoes da EDP”.

Sab revisao
Entidades: BPI

Analista: Bruno Almeida da Silva

indice: PS| Geral
Mercado: Portugal
Sector: Contrucéo
Ultima cotagdo: 1,67 €

Sob revisao. 0 BPI colocou os titulos da Teixeira
Duarte “sob revisao”, depois de a empresa ter anunciado
que os seus lucros de 2005 aumentaram 77% para

os 108 milhdes de euros, com a construtora a beneficiar
dos ganhos de 76 milhdes de euros relativos as suas
participagoes no BCP, na Cimpor e na Soares da Costa

e das operacoes internacionais que, segundo o analista,
estdo agora “claramente a gerar um bom retorno”.

0 banco de investimento considera contudo que a divida
da empresa continua a ser “uma preocupagao”.

560 <€
Entidades: BPI

Analista: Equipa de “research”

indice: PSI-20

Mercado: Portugal
Sector: Telecomunicagoes
Ultima cotacdo: 4,21 €

Comprar. 0 BPI reviu em alta o preco-alvo para

as acgoes da Sonaecom para 5,60 euros para o final
do ano, mantendo a recomendacao de “comprar”.
Este novo “target” incorpora uma subida potencial
superior a 37%. 0 novo prego-alvo estabelecido para

a Sonaecom pela casa de investimento, de 5,60 euros,
compara com os anteriores 5,50 euros. Este novo valor
pressupoe um potencial de valorizagéo de 37,59% das
accoes da Sonaecom, considerando o prego de fecho
das acgoes na sessao de quinta-feira (4,07 euros).

Factos Relevantes

31/03/2006

D Finibanco - Holding, SGPS
S.A. informa sobre
pagamento de dividendos
relativos ao exercicio

de 2005

D Sociedade Comercial Orey
Antunes, SA informa sobre
deliberacées tomadas

na assembleia geral

de 16 de Marco de 2006

D Oferta Pdblica de Aquisicéo
sobre a totalidade

das accoes e obrigacoes
convertiveis emitidas

pela Portugal Telecom, SGPS

D BCP MANTEM
OFERTA DE 5,7 EUROS
NA OPA AO BPI

0 Banco Comercial
Portugués publicou

na sexta-feira o registo
da oferta piiblica

de aquisicao sobre

o Banco BPI, onde
mantém a contrapartida
de 5,70 euros por cada
accao, mas abre as
portas, depois da OPA,
de criar condicoes para
a entrada dos accionistas
do BPI no seu capital.

Editorial

Sérgio Figueiredo | Director

Parece mentira...

4 um pais que, em matéria de contas publicas,

se apresenta com duas maleitas cronicas: o dé-

fice e a mentira. Somos nés. Devemos e men-
timos. Ou, melhor, todos os Governos deixam a
Republica mais endividada, mas s6 um é mentiroso: o an-
terior. Os aldrabdes estio sempre no Governo anterior.

Ao longo dos anos mais recentes, o cidadao até foi
despertando para a crise orcamental. E para a inevitabili-
dade de alguém ter de lhe colocar um fim. Surgiram os
sacrificios. E uma certa dose de tolerincia popular.

A troca de nimeros e o jogo do “empurra” produziu
um efeito perverso: nao resolveu a crise e, o que é mais
grave, descredibilizou as formas de a atacar.

O cidadao estava farto da conversa do défice e até
agradece que ninguém toque do assunto. Esti a pagar
impostos a uma escala que nunca pagou. Uma ingléria
procura pela tal “vida além do défice” que, um dia, o
doutor Sampaio Ihes anunciou.

Também este Governo deliberadamente retirou as
financas publicas do debate nacional.

E, particularmente este ministro das Finangas, depois
de um Orcamento tio elogiado, recusa associar 2 crise
orcamental as medidas profiliticas que vai introduzindo
na administracio publica.

Foi assim no Simplex. Foi assim no PRACE. Tem
sido assim em quase tudo. Desaparecem papéis e orga-
nismos, mas nio ha um vnico exercicio de quantificacio.
Quanto se poupa? Quantas pessoas vao ficar sem traba-
lho? E quantos transferidos? Nada. Nada consta.

Portugal nio inventou a guerra a burocracia. Mas
este Governo acredita que estd a declarar a tnica guerra
que ndo ird fazer cair uma unica vitima. Parece mentira...
ou é uma guerra a fingir.

Mesmo sem querer, Teixeira dos Santos tropeca se-
mestralmente no défice. A cada reporte dos excessos a
Bruxelas, vé-se obrigado a actualizar o nimero. Agora,
sem mentiras. O pais ganhou transparéncia. Perdeu em
realismo.

Sexta-feira foi anunciado um dos maiores défices da
democracia. Seis por cento do PIB. Uma vitéria! O mi-
nistro estava triunfante, porque cumprira o objectivo.
Chega a ser patético, um pais celebrar uma desgraca da-
quele tamanho.

Ninguém pede que um ministro se demita quando a
despesa publica derrapa mil e quinhentos milhdes de eu-
ros — mesmo que a derrapagem seja sua e aconteca em
meses. Nem sequer um pedido de desculpas. Bastava in-
conformismo.

Mas nio. Vejam bem, é um descontrolo do seu tem-
po-. Nio de outro Governo. Nem sequer do outro minis-
tro deste mesmo Governo. E a mensagem quem passa é
absolutamente inaceitivel: “estamos satisfeitos”.

N6s nio. A crise orcamental é a mesma de sempre e
ainda I3 esti. Tem raizes conhecidas e o ministro conhe-
ce pelo menos uma, pois avisou que esti a acabar o di-
nheiro para os reformados.

Nio se espera ver um ministro das Finangas anunciar
na quarta-feira a extingio de 187 organismos publicos e,
na sexta, fingir que estd a controlar a despesa. Nio esta.
E nio é coerente.

Se corta estruturas, tem de saber quantas pessoas 14
trabalham — e nio sabe. E tem de desloci-las para servi-
cos onde falta de pessoal — que ele nio sabe quais sio.
Os que sobram, tem de coloci-los num quadro de exce-
dentes — que o seu secretirio de Estado diz agora nio
ser prioritario.

Oito anos, seis ministros e quatro secretirios de
Estado depois, o pais ainda nio sabe quantos funciona-
rios publicos existem. Haveri reformas e financas que
resistam a isto. Parece mentira... afinal é s6 impunidade.




